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RAPORTUL TRIMESTRIAL -  31.03. 2007
(conform Regulamentului nr. 2/1996 al CNVM)

Data raportului  15.05.2007

S.C. CONSTRUCŢII  FEROVIARE „MOLDOVA”  S.A.

· Sediu:  IAŞI, Sos. Naţională, nr.5

· Telefon: 0232/412333

· Nr. înregistrare ORC Iaşi: J22/1928/1991
· Cod fiscal: R1967132
1. Situaţia economico-financiară

Proprietatea asupra capitalului este mixtă: 49,06% proprietate privată şi 50,94% proprietate de stat. Numarul de actiuni al societatii este de 2.662.349,40 RON, societatea avand capital majoritar de stat.

Veniturile societatii sunt realizate prin intermediul urmatoarelor lucrari:

· Lucrăei de construcţie CF (BAMESA OTEL Topoloveni, tronson Feteşti-Constanţa);
· Constructii cladiri cu instalatii aferente;

· Reabilitări drumuri;

· Furnizare materii prime pentru reabilitari drumuri, precum şi materiale de construcţii;
· Inchirieri utilaje, autoutilitare etc

In valori absolute veniturile totale inregistrate pana la 31.03.2007 sunt de 3.498.833 RON cu un volum de cheltuieli de 3.537.278 RON rezultand o pierdere de 38.445 RON.
Analizând elementele de bilanţ, comparativ cu situatia la 31.03.2006, situaţia se prezintă astfel:

	Denumirea grupelor şi a posturilor din A/P
	Sold la 31 martie
	±
	Structura

	
	2006
	2007
	
	2006
	2007

	1. Active imobilizate (AI)
	14.889.559
	32.386.627
	17.497.068
	38,41
	58,93

	- terenuri
	880.690
	5.138.672
	4.257.982
	2,27
	9,35

	- mijloace fixe (MF)
	9.706.718
	22.898.854
	13.192.136
	25,04
	41,67

	2. Active circulante (AC)
	23.824.107
	22.554.216
	-1.269.891
	61,46
	41,04

	- disponibilităţi băneşti
	178.602
	203.281
	24.679
	0,46
	0,37

	- creanţe
	23.645.505
	19.364.883
	-4.280.622
	61,00
	35,24

	3. Activ total (AT)
	38.761.697
	54.955.163
	16.193.466
	100
	100

	     4. Cifra de afaceri (CA)
	2.459.581
	3.217.748
	758.167
	X
	X

	     5. Raportul dintre AC/AI
	1,60
	0,70
	-0,90
	X
	X

	     6. Raportul dintre MF/AC
	0,41
	1,02
	0,61
	X
	X

	     7. Rata de imobilizare AI/AT
	0,38
	0,59
	0,21
	X
	X

	     8. Nr. de rotaţii ale activului (CA/AT)
	0,06
	0,06
	0,00
	X
	X

	     9. Capacitatea tehnică

            MFVr                      *   100
            AI       +       AC
	25,07
	41,68
	16,61
	X
	X

	    10. Capitaluri proprii
	-26.947.567
	-13.674.039
	13.273.528
	-0,70
	-24,88

	    11. Datorii
	65.694.448
	68.614.386
	2.919.938
	169,48
	124,86

	    12. Pasiv total
	38.761.697
	54.955.163
	16.193.466
	100
	100

	    13. Grad de utilizare a capitalului social

                     (AT/capital social)    
	14,56
	20,64
	6,08
	X
	X

	    14. Rata brută totală de îndatorare faţă de capitalul propriu

                                   Datorii                 *    
                                        Capitaluri proprii  
	-2,44
	-5,02
	-2,58
	X
	X


                                                                                                                                                                 RON         
La 31.03. 2007 se înregistrează o creştere a activului comparativ cu aceeasi perioada a anului 2006 cu 16.193.466 RON, creştere datorată reevaluării  activelor « terenuri » şi « clădiri » – în cursul anului 2006.

 Ritmul de creştere a grupelor din activul bilanţului este diferit, ceea ce a determinat modificarea structurii acestora în total activ. Asfel, comparativ cu anul precedent, activele imobilizate cresc ca pondere  cu  20,52%, iar activele circulante  scad cu 20,42%.

Raportul dintre AC/AI a scazut de la 1,60% la data de 31.03.2006 la 0,70 la data de 31.03.2007, ca urmare a ritmurilor diferite de modificare. Totuşi, acest raport reflectă o ponderea ridicată a activelor imobilizate (spre deosebire de anii anteriori când activele circulante erau mai mari) ceea ce exprimă compoziţia capitalului societăţii în favoarea activelor imobilizate, situaţie ce reiese şi din ponderea acestora în totalul activului, precum şi din rezultatele obţinute în urma raportului MF/AC şi AI/AT.

Datorită blocajului financiar datoriile cresc cu 2.919.938 RON faţă de aceaşi perioadă a anului trecut, o creştere mult mai redusă faţă de ritmul de creştere anterior – lucru ce poate fi explicat şi prin plăţile efectuate în trim. IV 2006 – trim. I 2007 către Bugetele local. Acest lucru se reflecta si in  structura acestora în total pasiv ce scade de la 169,48 în 2006 la 124,86 în 2007, precum şi cea a capitalurilor proprii care – de asemenea - cresc de la -26.947.567 RON în 2006 la -13.674.039 RON în 2007. Astfel gradul de utilizare a capitalului social înregistrează o evolutie de la 14,56 în 2006 la 20,64 în 2007.
Din analiza indicatorului cifra de afaceri, reiese că acesta a crescut faţă de aceeaşi perioadă a anului trecut cu 1,31% datorita lucrarilor de anvergura ce se desfasoara/s-au desfăşurat la Bucuresti, Dărmăneşti, Topoloveni si care s-au derulat si pe perioada rece (spre deosebire de alte lucrari de constructii.
2. Analiza activităţii societăţii comerciale

2.1. Din analiza elementelor din bilanţ aferente perioadei pana la 31.03.2007, comparativ cu aceeaşi perioadă a anului precedent, se constată o creştere a volumului şi structurii surselor financiare.

Pana la 31.03.2007, lichiditatea – ca principal indicator de reflectare a capacităţii de plată – comparativ cu aceeasi perioada a anului 2006, înregistrează o scădere, de la 36% la 33%. Această evoluţie se datorează îndeosebi creşterii datoriilor pe termen lung şi mediu şi a creşterii celor pe termen scurt într-un ritm mai rapid decât mijloacele circulante, ca urmare a blocajului financiar ce s-a accentuat progresiv.

2.2. Structural, situaţia cheltuielilor şi a veniturilor se prezintă astfel:

	
	Cheltuieli de exploatare
	Cheltuieli financiare
	Cheltuieli excepţionale
	TOTAL

	31.03.2006
	3.196.890
	26.874
	0
	3.223.764

	31.03.2007
	3.503.369
	33.908
	0
	3.537.278


	
	Venituri din exploatare
	Venituri financiare
	Venituri excepţionale
	TOTAL

	31.03.2006
	2.919.368
	193
	0
	2.919.561

	31.03.2007
	3.498.752
	81
	0
	3.498.833


Ca şi în perioadele anterioare, rămâne ca obiectiv prioritar optimizarea cheltuielilor, precum şi creşterea veniturilor prin contractarea de noi lucrări şi recuperarea creanţelor aferente lucrărilor deja contractate şi realizate. Toate aceste obiective se înscriu în necesitatea asigurării unei finanţări mai mari din capitalurile proprii, atât pentru circuitul economic cât şi pentru cel investiţional.
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